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Resumo Estruturado

Objetivo: analisar o efeito da transi¢do para o Sistema de Normalizacdo Contabilistica
(SNC) face ao Plano Oficial de Contabilidade (POC) a nivel do impacto médio
percentual sobre o capital proprio (CP) e resultado liquido (RL), e proceder a andlise
econdmica e financeira, comparando racios das empresas do setor da construgdo com 0s
da amostra selecionada.

Abordagem: parte-se da revisdo da literatura relacionada com o tema, explicitando o
tratamento previsto na nova International Financial Reporting Standard 15 (IFRS 15)
relativamente ao reconhecimento e mensuracdo dos contratos de construcao.
Apresentam-se estudos efetuados nesta area. Por fim, expde-se o estudo empirico.

Resultados: com a transicdo para o0 SNC, ndo ocorreram alteracfes na divulgacdo do
método de reconhecimento do rédito dos contratos de constru¢cdo na maioria das
empresas, e muitas tiveram impactos significativos nas rubricas do CP. Quanto a analise
economica e financeira os indicadores do setor sdo semelhantes aos da amostra
selecionada.

LimitacGes de Investigacdo: entidades sem valores, falta de informacéo e valores nulos
no quadro 0502-A da Informacdo Empresarial Simplificada (IES).

Originalidade: abordagem a nova norma IFRS 15. Da-se conhecimento do
comportamento de importantes rubricas das demonstracdes financeiras que sofreram
impacto com a adogdo das Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro (NCRF),
suprindo a lacuna de ainda ndo ter sido realizado um estudo, na area da construcédo, que
congregue impacto nas demonstracdes financeiras, regressao linear e analise financeira
desde a entrada em vigor do SNC em Portugal.
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1. Revisao da literatura

1.1. Enquadramento do setor

O setor da construcdo é consideravelmente importante em Portugal, pois este setor
representa uma parte significativa do produto e dos postos de emprego naquele pais
(Alfredo, 2010, p. 7).

Este setor «actualmente tem uma relevancia muito maior para a economia porque ajudar
a mobilizar todos os dias milhGes de pessoas, e porque sem ele a actividade de muitas
empresas fica comprometida». O setor da construcdo e obras publicas possui uma
notoria influéncia numa diversidade de empresas de outros setores, quer a montante
(onde podemos mencionar empresas projetistas, consultoras, fornecedores de materiais
de construcdo ou instituicdes financeiras) como também a jusante (podendo aqui
mencionar empresas de equipamentos mobiliarios e servicos) (Sanches, 2010, p. 5).
Deste modo, pode considerar-se que o setor em questdo € um dos principais motores da
economia portuguesa.

1.2. A harmonizacdo contabilistica e as IFRS

A harmonizacdo normativa é, o objetivo fundamental do International Accounting
Standards Committee (IASC™), criado em 1973.

Apesar dos esforgcos do International Accounting Standards Board (IASB) e da Uniéo
Europeia no sentido de conseguir a Harmonizacdo Contabilistica Internacional, em 2013
foi publicada a nova diretiva contabilistica — a Diretiva 2013/34/EU, que tem gerado
algumas criticas por parte dos defensores da referida harmonizacéo.

O Decreto-Lei (DL) n° 98/2015 de 2 de junho, transpde para a ordem juridica interna
portuguesa a Diretiva n® 2013/34/EU, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de
junho de 2013, relativa as demonstracdes financeiras anuais, as demonstragdes
financeiras consolidadas e aos relatorios conexos de determinadas empresas. Com isto,
o diploma altera a Diretiva n°® 2006/43/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, e
revoga as Diretivas n® 78/660/CEE e 83/349/CEE do Conselho. O SNC ganha assim
novos contornos com o DL n° 98/2015.

Em suma, o DL n° 98/2015, vem estabelecer diferencas relativamente ao DL n°
158/2009, como demonstram 0s Quadros 1e 2.

uadro 1 - Aplicacdo do SNC (DL n° 98/2015)

Tipo de entidade

NC -ME

NCRF-PE

28 NCRF

NCRF-ESNL

Microentidades

Devem aplicar
esta norma

Podem optar por
aplicar esta norma

Podem optar por
aplicar estas
normas

Pequenas Entidades

Podem optar por
aplicar esta norma

Devem aplicar
estas normas

Meédias Entidades

Devem aplicar
estas normas
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Devem aplicar

Grandes Entidades - - estas normas -

Podem optar por
aplicar estas
normas

Entidades do Setor Nao
Lucrativo (ESNL) - .

Devem aplicar esta
norma

Fonte: Adaptado de Souto et al., 2015.

Quadro 2 - Tipos de Entidades segundo o DL n° 98/2015

Empresas
Limites Micro Pequenas Médias Grandes
Total do Balango 350.000,00 € 4.000.000,00 € 20.000.000,00 € +20.000.000,00 €
Volume de negécios liquido 700.000,00 € 8.000.000,00 € 40.000.000, 00 € +40.000.000,00 €
NUmero médio de empregados 10 50 250 +250

Fonte: Elaboragdo propria com base no artigo 9° do DL n° 98/2015 de 2 de junho.

1.3. Tratamento contabilistico da atividade da construcéo

A International Accounting Standard 11 (IAS 11), que centra na temética da construcao
em termos contabilisticos, serviu de base para a Norma Contabilistica e de Relato
Financeiro 19 (NCRF 19), que é muito semelhante & norma internacional, com excluséo
de determinadas divulgacbes. Contudo, a NCRF 19 tem uma orientacdo para o
desempenho da entidade — demonstracdo de resultados, enquanto a IAS 11 esta
orientada para a demonstracdo da posicdo financeira (balan¢o) no que diz respeito ao
reconhecimento, mensuragéo e divulgacdo dos contratos de construcdo (Alfredo, 2010).

A NCRF 19 debruca-se sobre matérias relacionadas com o tratamento contabilistico,
apresentacdo das demonstracdes financeiras e divulgacoes de réditos e custos associados
aos contratos de construcdo, aplicando-se nas demonstracdes financeiras das entidades
contratadas. Esta norma determina que o reconhecimento do rédito se faga pelo método
da percentagem de acabamento ou pelo método do lucro nulo (quando ndo se consegue
estimar fiavelmente o desfecho de um contrato de construgéo).

O IASB e o Financial Accounting Standards Board (FASB) iniciaram um projeto
conjunto para desenvolver uma nova norma para 0 reconhecimento do rédito, que
culminou com a emissdo da IFRS 15 por parte do IASB e, da Accounting Standards
Codification 606 (ASC 606) (ou Tépico 606) por parte do FASB, no sentido de
melhorar os relatorios financeiros e criar uma norma comum para reconhecimento do
rédito. Os principios da IFRS 15 sdo substancialmente os mesmos da ASC 606, segundo
0 mencionado na norma internacional. (Exposure draft 2015/2).

O principio basico da IFRS 15 é que uma entidade reconhece o rédito para representar a
transferéncia de bens ou servicos prometidos aos clientes atraveés de uma quantia, que
reflete a remuneracdo que a empresa espera receber, em troca da transmisséo de bens ou
prestacdo de servigos. Para este efeito, uma entidade deve seguir o modelo dos cinco
passos (IFRS 15, § Introducéo (IN) 7):

Passo 1 — Identificar o(s) contrato(s) com um cliente;
Passo 2 — Identificar obrigac6es de desempenho distintas no(s) contrato(os);
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Passo 3 — Determinar o preco de transaccao;

Passo 4 — Distribuir o preco de transaccdo pelas obrigacGes de desempenho
definidas no contrato;

Passo 5 — Reconhecer o rédito apenas /ou enquanto) a obrigacdo de desempenho é
cumprida.

O objetivo da IFRS 15 é estabelecer os principios que uma entidade deve aplicar para
apresentar informacfes Uteis para os utilizadores das demonstraces financeiras da
empresa acerca da natureza, da quantidade, do timing e da incerteza do rédito e dos
fluxos de caixa, emergentes de um contrato celebrado com um cliente (8 IN 1 da IFRS
15).Uma entidade reconhece o rédito quando (ou enquanto) satisfaz a obrigacdo de
desempenho, ao transferir um bem ou servico prometido para um cliente (o que
corresponde ao momento em que o cliente obtém o controlo desse bem ou servico).( §
31 da IFRS 15). A quantia de rédito reconhecida é a quantia atribuida a obrigacdo de
desempenho satisfeita. Uma obrigacdo de desempenho pode ser satisfeita em
determinado momento (normalmente para promessas de transferéncia de bens para o
cliente) ou ao longo do tempo (normalmente para compromissos de prestacdo de
servigos ao cliente) (8 32 da IFRS 15). Para obrigacOes de desempenho satisfeitas ao
longo do tempo, uma entidade reconhece o rédito ao longo do tempo, selecionando um
método apropriado para a medi¢do do progresso da entidade, até a satisfacdo total da
obrigacdo de desempenho. Quando a obrigacdo de desempenho que é satisfeita ao longo
do tempo, é necessario que a entidade reconheca o rédito através da medicdo do
progresso até se satisfazer a obrigacdo de desempenho; para isso, ha que aplicar
métodos de medicdo de progresso. Para determinar qual o método mais correto é
necessario ter em conta a natureza do bem ou servi¢o que a entidade se compromete a
transferir para o cliente. Entre tais métodos, incluem-se “métodos de output” e “métodos
de input”. Com a IFRS 15 se mantém a realizacdo progressiva do rédito (a semelhanca
da IAS 11), contudo os critérios para o conseguir mudaram (KPMG, 2014, p.14). No
entanto, «o meéetodo da percentagem de acabamento, como um modelo stand-alone,
deixara de existir» (Pinhal, 2012, p. 41). Ainda para 0 mesmo autor : «a gestdo deve
aplicar, de uma forma consistente, 0 método que melhor retrate a transferéncia de bens
ou servicos, por forma a determinar a quantidade do rédito, que deve ser reconhecida,
quando o controlo é transferido continuamente.» Esta afirmacdo, diz respeito aos
métodos de input e de output. A nova IFRS 15 entrara em vigor a 1 de Janeiro de 2018.

1.4 Estudos relacionados com a adoc¢do das IFRS

Jermakowicz (2004) empreendeu o estudo Effects of Adoption of International
Financial Reporting Standards in Belgium: The Evidence from BEL-20 Companies. Os
resultados deste estudo mostram que as empresas cotadas na BEL-20 ja se encontram a
implementar as novas normas, embora ainda ndo as conhegcam ou compreendam na
totalidade. Um dos desafios-base da aplicacdo das normas IFRS é o uso do justo-valor,
0 que pode levar a uma maior volatilidade nos valores de ativos e ganhos reportados.

Van Tendeloo & Vanstraelen (2005) examinaram Os lucros de gestdo sob as normas
alemas versus IFRS, tentando perceber se a adogdo voluntaria das IFRS esté associada a
baixos resultados de gestdo. VVan Tendeloo e Vanstraelen (2005) concluem entéo que as
empresas que adotam as IFRS recorrem mais a acréscimos discricionarios para gerir os
seus lucros, ndo existindo criagdo de reservas ocultas. Contudo, quando se tem em conta
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as reservas ocultas, as empresas que utilizam as IFRS ndo apresentam lucros diferentes
das empresas que usam as GAAP alemas.

1.5 Estudos relacionados com os contratos de constru¢cdo em Portugal

Alfredo (2010) investiga as «divergéncias na contabiliza¢do dos contratos plurianuais de
construcdo, existentes entre o IASB, o FASB e o Normativo Portugués» (Alfredo, 2010,
p.4). Este autor, menciona que foram atingidos progressos significativos na
comparabilidade e compreensibilidade da informacdo financeira. Contudo, esse
progresso revela-se ainda insuficiente para desenvolver um conjunto Unico de normas
de alta qualidade aceites internacionalmente.

A investigacdo de Lopes (2013), que se trata de um estudo detalhado da IAS 11 que
serviu de base a NCRF 19, explicita as suas caracteristicas e a sua aplicacdo a um
estudo de caso — a andlise, de 2005 a 2010, duma empresa do setor da construcdo que,
apesar da conjuntura negativa, tem sido um exemplo de sucesso: a H-Tecnic. A
passagem do normativo POC para o normativo do IASB leva a concluir que esta
empresa «em POC de forma precoce retinha resultados, com o argumento da provisdo
de obra e nédo reconhecia em gastos com o pessoal aquilo que efetivamente eram as
distribuicdes de lucros» (Lopes, 2013, p. 55).

2. Estudo Empirico

Este ponto descreve a metodologia, as hipoteses e a caracteriza¢do da amostra do estudo
e apresenta os resultados do estudo realizado.

2.1. Metodologia

Nesta investigacdo, efetuou-se uma recolha dos dados das demonstracdes financeiras
das 100 maiores empresas do setor da construcdo. Através da andlise dos dados
recolhidos observou-se o impacto da ado¢do da NCRF 19, nas 73 maiores empresas do
setor da construcdo em Portugal, através da recolha de Informacdo Empresarial
Simplificada (IES)/Certidédo Anual de Contas Individual de cada empresa.

Os dados das 100 maiores empresas foram obtidos através do site da Associacdo
Empresarial de Portugal (Ultima atualizacdo - ano 2013). Para se poder ter acesso as IES
de cada empresa, efetuou-se, em primeiro lugar, uma pesquisa através do Sistema de
Informacdo de Classificacdo Portuguesa de Atividades Econdmicas (SICAE)
identificando cada empresa. Em segundo lugar, efetuou-se o pedido e a recolha da
prestacdo de contas/IES do periodo em analise, para todas as empresas selecionadas na
amostra (exceto as Sociedades do Ramo Imobiliario e as Sociedades cuja IES ndo
estava disponivel, devido a entidade estar em liquidacéo, ter-se fundido com outra ou
néo ter apresentado IES em 2010).

O estudo recaiu sobre 0 ano 2009 (impacto da adocdo do SNC e modelo de regressédo
linear) e sobre os anos 2009 e 2010 (andlise econdémica e financeira), isto &,
relativamente ao periodo de transicdo do POC para SNC, analisando quais o0s
ajustamentos efetuados por cada empresa, ao nivel do capital proprio e resultado liquido
e 0 impacto em termos de racios (2009 e 2010).
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Apos a recolha das IES de 78 empresas procedeu-se a analise das suas demonstracoes
financeiras e do quadro 0502-Al? da IES de 2010 de 73 empresas, como demonstra o
Quadro 4.

Como muitas empresas tinham este quadro com falta de informacéo/informacao
inconclusiva, ou com auséncia de preenchimento, foi também necessario proceder a
recolha das IES de 20009.

Quadro 3 - Forma juridica das empresas em estudo

Forma juridica NUmero de empresas Percentagem (%0)
Sociedade andnima 86 86%
Sociedade por quotas 9 9%
ACE 5 5%
TOTAL 100 100%

Fonte: Elaboragao prdpria.

Para a definicdo da amostra, selecionaram-se trés pressupostos:

e Pressuposto 1: As empresas pertencerem ao setor da construcao;

e Pressuposto 2: As empresas terem a forma juridica de sociedade anénima. Este
pressuposto justifica-se, para efeitos de simplificacdo, devido ao facto, das
sociedades andnimas estarem obrigadas a aplicar as NCRF e as sociedades por
quotas apenas se cumprirem com o disposto no n° 1 do artigo® 9° do DL
158/2009, de 13 de julhol®! e do artigo 262° do Codigo das Sociedades
Comercialis;

e Pressuposto 3: A empresa ter efetuado a prestacdo de contas no periodo de 2010.

Quadro 4 - Empresas em estudo e empresas excluidas

Total de sociedades anénimas 86
Sociedades andnimas — ramo imobiliario 5
Sociedades sem certiddo/IES 3

Sociedades com contabilidade de acordo com as I1AS 5
TOTAL DE SOCIEDADES EM ESTUDO 73

Fonte: Elaboragéo propria.

2.2. Hipoteses
Importa testar as hipoteses, que seguidamente apresentamos:

Como forma de iniciar o estudo, importa testar as hipdteses, que seguidamente se
apresentam:

e Hipltese 1 - a transicdo para 0 SNC, nas empresas do setor da construcéo,
provocou um impacto significativo ao nivel do capital préprio e resultado
liquido;
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Hipotese 2 — a transicdo para o SNC, nas empresas do setor da construgdo,
provocou alteragdes no método de reconhecimento do rédito dos contratos de
construcao;

Hipdtese 3 — o indicador volume de negocios e 0s racios de autonomia
financeira, solvabilidade geral, rendibilidade dos capitais proprios e
rendibilidade do ativo do setor da construgdo e da amostra séo homogéneos, no
periodo da transicao para o SNC.

Os quadros seguintes, representam o impacto médio percentual nas rubricas das
demonstracdes financeiras — Capital Proprio e Resultado Liquido.

2.3. Efeito da transicdo do POC para SNC (2009)

2.3.1. Impacto percentual médio no capital préprio

O quadro 5 evidencia o impacto médio, em percentagem, no capital proprio.

Quadro 5 - Estatistica descritiva do impacto percentual médio no capital préprio por

Cadigo de Atividade Empresarial (CAE) — réacio Ajust. CP / Capital préprio®°°©

CAE Aumentos médios no CP Diminui¢Bes médias no CP Impacto médio global no CP
Ne Ajust. CP . N° Ajust. CP . N° Ajust. CP .
CP POC CP POC CP POC
41200 12 17,35% 5 -5,33% 17 10,68%
42110 2 5,07% 4 -1,55% 6 0,66%
42130 2 10,93% 1 -0,96% 3 6,97%
42210 0 0,00% 1 -6,88% 1 -6,88%
42220 1 21,95% 0 0,00% 1 21,95%
42910 3 21,49% 0 0,00% 3 21,49%
42990 5 21,61% 2 -1,50% 7 15,01%
43210 2 7,96% 5 -1,77% 7 1,01%
43222 0 0,00% 1 -0,65% 1 -0,65%
43290 1 0,31% 2 -6,29% 3 -4,09%
43992 1 0,61% 1 -3,19% 2 -1,29%
Total 29 = 22 = 51 =
Média global - 15,57% - -3,13% - 7,50%
Mediana = 7,25% - -1,05% - 0,34%
Minimo - 0,18% - -14,83% - -14,83%
Maximo = 94,92% - 0,00% - 94,92%
Desvio padréo - 20,23% - 4,00% - 17,99%

Legenda: N° - N° de empresas | Ajust. CP — Ajustamento no capital proprio | CP”°¢ — Capital proprio em POC.

Fonte: Elaboracéo propria.

Podemos constatar, que o capital proprio aumenta mais em média nos CAE’s 42220
(construgdo de redes de transporte e distribuicdo de eletricidade e redes de
telecomunicagdes), 42990 (construcao de outras obras de engenharia civil, n.e.) e 42910
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(engenharia hidréaulica), todos na ordem dos 22% e diminui mais em média, nos CAE’s
42210 (construcdo de redes de transportes de aguas, de esgotos e de outros fluidos),
com -6,88%, 43290 (outras instalacbes em construcdes) com -6,29% e 41200
(construcéo de edificios - residenciais e ndo residenciais) com -5,33%.

No computo das 29 empresas, em media o capital proprio aumenta 15,57%, diminuindo
cerca de -3,13% no total das 22 empresas. Globalmente o capital préprio aumenta em
média 7,50% (para as 51 empresas).

2.3.2. Impacto percentual médio no resultado liguido

O quadro 6 exibe o impacto médio, em percentagem, no resultado liquido.

Quadro 6 - Estatistica descritiva do impacto percentual médio no resultado liquido por
CAE — racio Ajust. RL / Resultado liquido®°° (1/2)

CAE Aumentos médios no RL Diminuigdes médias no RL Impacto médio global no RL
N° Ajust. RL . N° Ajust. RL . N° Ajust. RL .
RL POC RL POC RL POC
41200 6 213,92% 5 -14,66% 11 110,02%
42110 2 48,76% 4 -9,76% 6 9,75%
42130 3 51,83% 0 0,00% 3 51,83%
42210 0 0,00% 1 -23,14% 1 -23,14%
42220 0 0,00% 1 -2,54% 1 -2,54%
42910 1 4,16% 2 -128,85% 3 -84,51%
42990 3 257,79% 4 -2,72% 7 108,93%
43210 3 25,67% 2 -17,75% 5 8,31%
43222 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
43290 1 10,68% 2 -16,95% 3 -7,74%
43992 1 1,30% 1 -6,30% 2 -2,50%
Total 20 - 22 - 42 -
Média global - 120,15% - -21,92% - 45,73%
Mediana = 24,60% - -6,35% - 0,00%
Minimo - 0,19% - -257,70% - -257,70%
Maximo = 741,70% - 0,00% - 741,70%
Desvio padréo - 216,84% - 53,89% - 168,63%

Legenda: N° - N° de empresas | Ajust. RL — Ajustamento no resultado liquido | RLP°® — Resultado liquido em POC.
Fonte: Elaboracéo propria.

Podemos constatar, que o resultado liquido aumenta mais em média nos CAE’s 42990
(construgéo de outras obras de engenharia civil, n.e.) e 41200 (construcdo de edificios -
residenciais e néo residenciais) com 257,79% e 213,92%, respetivamente. Com efeito,
estes dois CAE’s destacam-se de todos os outros. O resultado liquido diminui mais em
média, no CAE 42910 (engenharia hidraulica) que se destaca negativamente de todos 0s
outros, com -128,85%
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No total das 20 empresas, em média o resultado liquido aumenta 120,15%, diminuindo
cerca de -21,92% no total das 22 empresas. Globalmente, o resultado liquido aumenta
em média 45,73% (para as 42 empresas).

2.4. Modelo de regresséo linear

Com o intuito de analisar se a transicdo para o0 SNC teve impacto significativo ao nivel
dos valores dos capitais proprios e resultados liquidos no setor da construgdo, procedeu-
se a aplicacdo de regressdes multiplas para ilustrar os efeitos e relacdes de causalidade
existentes entre variaveis contabilisticas com o valor do ajustamento proveniente da
adocdo do SNC, nos periodos de 2009 e 2010. Para tal, recorreu-se ao modelo de
regressdo linear para prever o comportamento de uma varidvel quantitativa a partir de
uma ou mais varidveis relevantes (Pestana e Gageiro, 2005). O modelo de regressdo
linear adotado é apresentado na Equacao 1.

Equacéo 1: Modelo de regressao de linear.
Yj=Bo+ Pl X1 +B2 X2 +....8p Xpj +&j Q)

Através do método da regressdo linear multipla é possivel verificar se existe pelo menos
uma variavel independente (X) que influencia a variavel dependente ou critério (). Se
tal acontecer, permite também saber quais as varidveis com melhor capacidade
preditiva, e em que percentagem o modelo ajustado explica a variancia observada em Y
(Maroco, 2003). Contudo, este método apresenta também algumas limitaces:
pressupbe que existe uma relacdo linear entre as variaveis preditoras e o critério, o que
nem sempre acontece; ndo pode existir multicolinearidade entre as variaveis preditoras,
ou seja, as variaveis ndo podem estar correlacionadas entre si (Maroco, 2003).

Com o objetivo de analisar se 0s ajustamentos se relacionam com os valores de capitais
préprios e resultados liquidos, estimou-se a Equacdo 1, que relaciona o valor do capital
préprio e o valor do resultado liquido com o ajustamento de transicdo para 0 SNC
calculado com base na informacdo financeira divulgada no periodo econémico,
conforme variaveis descritas no Quadro 7. Espera-se que esta relacdo seja significativa.

Equacdo 2: Modelo 2 de regressao de linear.
Ajustamentoi 2009 = wo + Capital préprio+ Resultado liquido + ¢ 2
Fonte: Canha (2016).

Quadro 7 - Definicao das variaveis do modelo de regressao de linear

Variaveis Descricao

Ajustamento Valor total do ajustamento da empresa i no ano de 2009
Capital Proprio Valor do Capital proprio da empresa i no ano de 2009
Resultado Liquido Valor do Resultado liquido da empresa i no ano de 2009

Fonte: Elaboracéo prépria com dados do SPSS.
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A validagdo dos modelos e consequente anélise das variaveis sera testada através das
seguintes hipoteses:

e Ho = As variaveis capital proprio, resultado liquido ndo explicam o ajustamento
de transicao.

e Ha = Existe pelo menos uma variavel (capital proprio, resultado liquido) que
explica o ajustamento de transig&o.

Da aplicacdo destas hipoteses é possivel medir a sensibilidade de cada uma das
variaveis em rela¢do ao impacto da transi¢do para o SNC, medido pelo ajustamento. A
rejeicdo da hipotese nula, dada atraves do teste t, significara que pelo menos uma das
variaveis independentes se relaciona com o ajustamento.

Relativamente aos resultados obtidos, com a aplicacdo do modelo pode afirmar-se
existir uma a relacéo linear entre o valor do ajustamento global de transi¢cdo no capital
préprio medido através do Ajustamento e as variaveis explicativas, referentes aos
valores do capital préprio e resultado liquido, que se encontra no modelo analisado
aproximadamente nos 60%, conforme registado no Quadro 8.

Quadro 8 - Resumo do modelo de regresséo de linear

Modelo

(n=71) R 0,582
R Quadrado 0,388
R Quadrado Ajustado 0,319

Fonte: Elaboragéo propria com os dados do SPSS.

Quanto a percentagem da variacdo do ajustamento que é explicada pelo modelo,
verifica-se que a variacdo do Ajustamento das empresas que é explicada também
demonstra robustez uma vez que no modelo analisado o valor do R?, encontra-se nos
38,8%.

Sendo o R? ajustado o indicador que mede a sensibilidade aquando a introducdo de
novas variaveis explicativas no modelo, embora este resultado demonstre que o
ajustamento da empresa poderéa ser explicado por outras varidveis que ndo as analisadas,
o teste F reforca a validade do modelo ao apresentar um nivel de significancia estatistica
suficiente para rejeitar a Ho, verificando-se alguma robustez das conclusdes.

O Quadro 9 testa se existe uma relacdo significativa entre as variaveis independentes e a
variavel dependente. O valor da significancia 0,000 < 0,05 indica que ser4 pouco
provavel obter um coeficiente associado a variavel independente tdo diferente de zero se
ndo existisse uma relacdo entre as variaveis presentes nas equagdes. Assim, o teste F
apresenta um nivel de significancia estatistica que rejeita a Ho indicando que existe uma
relacéo significativa entre as variaveis independentes e a variavel dependente.

160




European Journal of Applied Business Management, Special Issue, 2017, pp. 151-168. ISSN 2183-5594

Quadro 9 - ANOVA

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
Regression 16521049233155508,000 2 8260524616577754,000 17,374 0,000?
1 Residual 32331371247973028,000 68 475461341881956,300
Total 48852420481128536,000 70

a. Dependent Variable: Ajustamentos de transi¢do
Predictors: (Constant), Resultado Liquido, Capital Proprio
Fonte: Elaboracéo prépria com os dados do SSS.

O Quadro 10 apresenta os resultados da regressdo da variavel dependente ajustamento
no periodo econdmico da transicdo com as variaveis financeiras independentes no
mesmo periodo econdmico. Verifica-se que o valor dos ajustamentos se encontra
significativamente associado com o capital préprio e resultado liquido, o que vem
corroborar o estudo do efeito da transicdo do POC para o SNC, em termos de impacto
médio percentual.

Quadro 10 - Resultado da regressao da variavel dependente ajustamento no periodo da

transicao
Model Unstandardized Coefficients Standardized Si
ode Coefficients t 9.
B Std. Error Beta
(Constant) -2452243,760 3091308,779 -0,793 0,430
Capital 0,423 0,073 0,859 5,765 0,000
1 Proprio
Resultado -1,884 0,537 -0,522 -3,507 0,001
Liquido

Varidvel Dependente: Ajustamento i,2009
Fonte: Elaboragdo propria com os dados do SPSS.

O Quadro 11 apresenta os resultados da andlise das correlacdes entre as variaveis.

Quadro 11 - Analise das correlacbes entre as variaveis.

Ajustamentos de Capital Préprio Resultado Liquido
transicio

Pearson Ajustamentos de 1,000 0,467 0,121
Correlation transicéo

Capital Proprio 0,467 1,000 0,749

Resultado Liquido 0,121 0,749 1,000

Sig. (1-tailed) Ajustamentos de . 0,000 0,157
transicéo

Capital Proprio 0,000 . 0,000

Resultado Liquido 0,157 0,000

Fonte: Elaboragéo prépria com os dados do SPSS.
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Em relacdo as variaveis explicativas, os testes de correlacdo demonstram os capitais
proprios tém uma correlag&o significativa com o valor do ajustamento de transicao.

2.5. Anélise comparativa dos periodos 2009 e 2010

2.5.1. Métodos de reconhecimento do rédito

O Quadro 12 apresenta as frequéncias absolutas dos métodos de reconhecimento do
rédito.

Quadro 12 - Frequéncias absolutas dos métodos de reconhecimento do rédito

CAE Periodo 2009 Periodo 2010

M. % M.C.C. | Critério Né&o Total M. % M.C.C. Né&o Total

Acab. fiscal divulga Acab. divulga
41200 11 0 0 12 23 20 0 3 230
42110 7 0 1 6Ll 14 1417 0 0] 1418]
42130 2 0 0 1 3 2 0 1 3
42210 0 0 0 1 1 0 0 1 1
42220 0 0 0 501 5 2 0 3 5
42910 2 0 1 0 3 3 0 0 3[01
42990 6 0 0 7 7 0 0 70
43130 1 0 0 0 1 1 0 0 1
43210 5 0 1 3 9 9 0 0 9
43222 0 0 0 1 1 1 0 0 1
43290 2 0 0 1 3 3 0 0 3
43992 0 0 0 3 3 3[121 0 0 3
Total 36 0 3 34 73 65 0 8 73

Legenda: M. % Acab. — Método da percentagem de acabamento | M.C.C. — Método do contrato completado
Fonte: Elaboracéo propria.

Através do Quadro 12, verifica-se que nenhuma das 73 empresas da amostra apresenta
como método de reconhecimento do rédito o método do contrato completado. Mesmo
com a obrigatoriedade de apresentacdo do método da percentagem de acabamento a
partir de 2010, pela NCRF 19, ainda ha empresas que ndo divulgam o método de
reconhecimento do rédito. Verifica-se ainda, que me 2009, ha 3 empresas a efetuar o
reconhecimento dos proveitos/réditos de acordo com o critério fiscal (antiga redacdo do
artigo 19° do CIRC e Circular 5/90), relegando para segundo plano o POC e a DC 3/91.
Existem também, empresas que divulgam o reconhecimento do rédito como
reconhecimento/mensuracdo de inventarios (antigas existéncias), mencionando nos
citérios valorimétricos a estes respeitantes, 0 método da percentagem de acabamento.
No entanto, a partir de 2010, deixam de existir os produtos e trabalhos em curso,
relativamente aos contratos de construcdo (Gomes & Pires, 2010, p. 530), logo é errado
referirmo-nos a percentagem de acabamento atraves de inventarios, embora as empresas
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que o fazem o facam em 2009, também ¢é errado pois a percentagem de acabamento diz
respeito ao reconhecimento do rédito/proveitos e nao de inventarios/existéncias.

2.6. Analise economica e financeira para 2009 e 2010

Na andlise econdmica e financeira foram excluidas duas empresas ao total das 73 da
amostra, ha portanto 71 em estudo, por apresentarem ativos e passivos de 2009, com
valores nulos, e volume de negd6cios também com valor nulo.

2.6.1. Volume de negbcios

Através da figura 1, podemos constatar, que o volume de negocios da amostra € bastante
superior ao do setor. Como da mostra fazem parte apenas 71 empresas e 0 setor da
construcdo inclui todo o tipo de empresas, esta diferenca € justificavel.

O CAE da amostra que apresenta maior volume de negdcios € o 42990 (construcao de
outras obras de engenharia civil, n.e.), tanto em 2009 como em 2010, destacando-se de
todos os outros, ascende, deste modo a cerca de 283 milhdes de euros (em 2009) e cerca
de 276 milhdes de euros (em 2010).

O valor mais baixo do volume de negdcios da amostra, ronda os 25 milhGes de euros
para 0 CAE 43222 (instalacdo de climatizacdo) e 22 milhdes de euros para o CAE
43992 (outras atividades especializadas de construcgdo diversas, n. e.), isto para o ano de
2009, sendo em 2010, o CAE 43992 também a apresentar o0 menor valor de volume de
negacios.

Figura 1 - Comparacéao do volume de neg6cios do setor com a amostra

Volume de negdcios (em milhoes de euros)

180,00
160,00
140,00
120,00
100,00
80,00
60,00
40,00
20,00
0,00

A

41200 |42110(42130| 4221042220 |42910|42990 4313043210 |43222| 43290 | 43992
W 2009_Setor 0,51 | 13,78 |32,01| 3,29 | 5,61 | 5,44 | 160 | 1,39 | 0,55 | 0,60 | 0,95 | 0,73
12009_Amostra| 66,52 |172,57|120,03| 35,23 | 47,60 | 52,37 (283,53 56,32 | 60,57 | 25,27 | 52,62 | 25,62
M 2010_Setor 0,53 | 15,50 (40,40 | 2,59 | 5,03 | 4,69 | 1,67 | 1,18 | 0,50 | 0,63 | 0,66 | 0,65
M 2010_Amostra| 71,19 |175,56|127,41| 31,07 | 52,30 | 37,94 276,61 60,47 | 64,23 | 33,13 | 52,75 | 22,57

Fonte: Elaboracéo prépria com base nos dados da Central de Balancos do Banco de Portugal e das IES da amostra de 2010.

2.6.2. Autonomia financeira

Podemos afirmar que o valor do réacio de autonomia financeira, para os periodos 2009 e
2010, apresenta consisténcia entre os valores do setor e os valores da amostra, como
exibe a figura 2.

O maior valor da amostra para este racio atinge os 53,6% em 2010 para 0 CAE 43290
(outras instalagbes em construcdes), rondando valores proximos o CAE 42210
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(construcdo de redes de transportes de &guas, de esgotos e de outros fluidos), com cerca
de 47,5% em 2010

Atraveés dos dados obtidos, o capital préprio sé é negativo, em 2009, numa empresa do
CAE 42110 (construcdo de estradas e pistas de aeroportos) e, em 2010, sé se cifra em
valores negativos em duas empresas da amostra, uma no referido CAE 42110 e outra
empresa pertencente ao CAE 42220 (construcdo de redes de transporte e distribuicdo de
electricidade e redes de telecomunicaces).

Figura 2 - Comparacdo do réacio de autonomia financeira do setor com a amostra

Autonomia financeira (%)

60,0%
50,0%
40,0%
30,0% -
20,0% -
10,0% -
0,0% -

41200 42110|42130|42210|42220|42910|42990 (43130 (43210 (4322243290 (43992
H 2009_Setor 21,3%|19,6% | 27,0% | 25,3% | 18,9% | 26,5% | 19,7% | 25,3% | 26,8% | 23,5% | 37,8% | 34,5%
12009_Amostra|29,3% | 22,7% | 35,2% | 39,3% | 15,3% | 34,0% | 32,4% | 14,5% | 26,3% | 26,0% | 50,3% | 23,0%
M 2010_Setor 22,5% |18,4% | 22,7% | 27,5% | 12,5% | 30,7% | 25,8% | 23,4% | 27,4% | 25,0% | 30,4% | 33,4%
M 2010_Amostra | 28,4% | 25,1% | 32,2% | 47,5% | 12,6% | 34,6% | 35,2% | 13,3% | 27,2% | 22,4% | 53,6% | 21,7%

Fonte: Elaboragdo propria com base nos dados da Central de Balangos do Banco de Portugal e das IES da amostra de 2010.

2.6.3. Solvabilidade geral

No que concerne a solvabilidade geral, verificamos que os valores do setor em relacdo a
amostra ndo diferem muito. As maiores diferencas entre setor e amostra verificam-se
para 0 CAE 43290 (outras instalagbes em construgdes), cerca de 64% em 2009 e, 89%
em 2010. A maior consisténcia entre setor e amostra verifica-se para o CAE 43210
(instalacdo eléctrica), onde os valores estdo proximos dos 37%. Em média a diferenca
entre setor e amostra € de 14% em 2009 e 18% em 2010.

Figura 3 - Comparacao do racio de solvabilidade do setor com a amostra

Solvabilidade geral (%)

140,0%
120,0%
100,0%
80,0%
60,0%
40,0% +—
20,0% -

0,0% -

4120042110 (42130 (42210 4222042910 |42990 | 43130 | 43210 | 4322243290 | 43992
M 2009_Setor 27,0% | 24,4% | 37,1% | 33,8% | 23,4% | 36,0% | 24,6% | 33,8% | 36,6% | 30,7% | 60,7% | 52,6%
2009_Amostra | 49,9% | 34,0% | 59,8% | 64,6% | 19,4% | 59,3% | 60,9% | 17,0% | 36,4% | 35,2% |124,9% 30,3%
M 2010_Setor 29,0% | 22,6% | 29,3% | 37,8% | 14,2% | 44,3% | 34,7% | 30,6% | 37,8% | 33,4% | 43,7% | 50,2%
B 2010_Amostra | 48,0% | 38,1% | 50,2% | 90,5% | 15,8% | 61,7% | 78,2% | 15,4% | 37,9% | 28,9% |133,0% 28,4%

Fonte: Elaboragéo prépria com base nos dados da Central de Balangos do Banco de Portugal e das IES da amostra de 2010.
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2.6.4. Rendibilidade dos capitais préprios

Na figura 4 apresentamos a rendibilidade dos capitais proprios. Podemos verificar, que
existe mais heterogeneidade entre os valores do setor e da amostra. Os valores do setor
oscilam entre -3,3% e 22,7% em 2009 e entre -1,5% e 18,8% em 2010. Ja os valores da
amostra variam entre -57,7% e 25,0 % em 2009 e entre 1,1% e 30,1% em 2010. Os
57,7% verificam-se para 0 CAE 42220 (construcao de redes de transporte e distribuicdo
de electricidade e redes de telecomunicacdes), devido ao facto de uma das empresas
apresentar um capital proprio muito baixo (cerca de 6.979 €) combinado com um
resultado liquido negativo igualmente baixo (cerca de -20.540 €).

Figura 4 - Comparacao do réacio de rendibilidade dos capitais préprios do setor com a
amostra

Rendibilidade dos capitais proprios (%)

35,0%
30,0%
25,0%
20,0%
15,0%
10,0% +— —
5,0% -+

0,0% -
-5,0%
-10,0%

41200 |42110(42130| 4221042220 |42910 (42990 43130|43210|43222| 43290 | 43992
M 2009_Setor -3,3% (12,5% | 22,7% | 3,2% |19,9%|20,4% | 2,6% | 15,6% |12,5%| 7,2% |16,3% | 1,1%
12009_Amostra|14,7% | 15,8% | 25,0% | 24,5% |-57,7%| 11,4% | 21,1% | 12,3% | 11,0% | 11,7% | 5,2% |14,4%
H2010_Setor -1,3% | 18,8% | 4,6% | 5,2% |10,0%(11,3%|11,5%| 9,4% | 8,4% (12,8%| 6,2% | -1,5%
M 2010_Amostra|10,5% | 13,9% | 1,9% |24,9% | 1,1% | 3,4% |18,8%|10,2% |17,1% |30,1% | 17,3% | 12,0%

Fonte: Elaboracéo prépria com base nos dados da Central de Balangos do Banco de Portugal e das IES da amostra de 2010.

2.6.5. Rendibilidade do ativol?®]

Através da figura 5, pode-se constatar que este indicador apresenta valores consistentes
entre o setor e a amostra, excepto para 0 CAE 42130 (construcdo de pontes e tuneis),
onde existe, entre setor e amostra, uma diferenca de 7,1%; para o0 CAE 42210
(construcdo de redes de transportes de aguas, de esgotos e de outros fluidos), uma
diferenca de 12,5% quando em média a diferenca é de 2,3% entre setor e amostra, e
para 0 CAE 42990 (perfuracfes e sondagens), para o ano 2009. Também no ano de
2010, se verifica a mesma situagdo para este os referidos CAE’s, destacando-se o CAE
42210, a diferenca entre setor e amostra de 17,6%, quando a média é de 4,2%.
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Figura 5 - Comparacao do racio de rendibilidade do ativo do setor com a amostra

Rendibilidade do ativo (%)

25,0%
20,0%
15,0%
10,0% - —
5,0% +—

0,0% -

41200(4211042130|42210(42220|42910|42990|43130|43210| 4322243290 (43992
W 2009_Setor 2,7% | 7,6% |14,8% | 5,2% | 8,1% (12,3%| 4,5% | 13,3%| 8,2% | 6,9% |11,5% | 5,4%
2009_Amostra| 6,9% | 9,6% |21,9% |17,7% | 4,9% |12,0%|12,2%|10,8% | 7,3% | 6,0% | 8,5% |10,2%
M 2010_Setor 2,4% | 6,7% | 6,2% | 4,5% | 5,3% [10,3%| 5,2% | 8,9% | 6,3% | 8,0% | 6,1% | 3,4%
W 2010_Amostra| 6,7% | 9,9% | 11,7%|22,1% | 3,4% | 8,2% |13,1%| 8,7% | 8,6% |10,0% | 12,3% | 8,4%

Fonte: Elaboragéo prépria com base nos dados da Central de Balangos do Banco de Portugal e das IES da amostra de 2010.

3. Conclusao

As principais conclusdes extraidas do estudo realizado salientam que a mudanca do
normativo POC para SNC, teve um impacto médio percentual positivo ao nivel das
rubricas dos capitais proprios — 0s capitais proprios aumentaram, em média, 7,50% e 0s
resultados liquidos, 45,73%. O modelo de regressdo linear vem corroborar o estudo do
impacto médio percentual, verificando-se nas empresas da amostra que o valor dos
ajustamentos se encontra significativamente associado com o capital proprio e resultado
liquido.

Quanto aos métodos de reconhecimento do rédito, verificamos que ocorreram alteragdes
na divulgacdo do método de reconhecimento do rédito dos contratos de construcdo, mas
que a maioria das empresas nao alterou este método, com a transi¢do para 0 SNC. Em
2009, houve empresas que divulgaram que se regeram por critérios fiscais. Em 2009,
nenhuma das empresas da amostra adotou 0 método do contrato completado e, em 2010,
mesmo com a obrigatoriedade de ado¢do do método da percentagem de acabamento,
algumas empresas ndo divulgaram o método utilizado.

Relativamente a analise economica e financeira, que se realizou nesta investigacao,
concluimos que os racios autonomia financeira, solvabilidade e rendibilidade do ativo
sd0 homogéneos entre setor e amostra, nos periodos 2009 e 2010. No que concerne a
rendibilidade dos capitais proprios, este € o racio em que existe maior discrepancia de
percentagens entre setor e amostra, a par do indicador volume de negocios.
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Standards Board (IASB).

[21 O quadro 0502-A do anexo A da IES, respeita a reconciliagio do capital proprio e do resultado liquido
relatado segundo os POC e as NCRF. No quadro 0502-A deverd ser efetuada a reconciliagcdo do capital
préprio determinado de acordo com as regras do POC (em 31/12/2009) e o capital préprio determinado de
acordo com as NCRF e NC-ME, apo6s elaboracdo do Balanco de Abertura previsto na NCRF 3 (ou
capitulo 5 da NCRF-PE ou capitulo 5 da NC-ME), ou seja, apds os ajustamentos de transicdo. Essa
reconciliagdo tera impacto nas rubricas de “resultados transitados”, “resultado liquido” ou “outras
rubricas” de capitais proprios (Canha, 2016).

31 As sociedades que, durante dois anos consecutivos ultrapassem dois dos trés limites seguintes: a) Total
de balango: 1.500.000,00 €; b) Total das vendas liquidas e outros proveitos: 3.000.000,00; c) Numero de
trabalhadores empregados em média durante o periodo: 50.

[l Uma das empresas divulga que foi aplicada a DC 3/91, mas néo especifica o0 método. Como em 2010
utiliza a percentagem de acabamento, entendeu-se adotar o0 mesmo método em 2009.

Bl Numa das empresas ndo estd referido o método da percentagem de acabamento nas politicas
contabilisticas (quadro0503-A) mas estd calculada a percentagem de acabamento nos varios contratos
apresentados na IES através do quadro 0520-A (contratos de construgio).

[ Neste campo ha uma empresa que ndo apresenta IES/Certiddo Anual de Contas em 2009.

[l Neste campo ha uma empresa que utiliza 0 método do lucro nulo em alguns contratos.

Bl Numa das empresas ndo estd referido o método da percentagem de acabamento nas politicas
contabilisticas (quadro 0503-A) mas estd calculada a percentagem de acabamento nos varios contratos
apresentados na IES através do quadro 0520-A (contratos de construgao).

1 Neste campo ha uma empresa que ndo apresenta IES/Certiddo Anual de Contas em 2009.

[0 Numa das empresas ndo estd referido o método da percentagem de acabamento nas politicas
contabilisticas (quadro0503.-A) mas estd calculada a percentagem de acabamento nos dois contratos
apresentados na IES através do quadro 0520-A (contratos de construcéo).

11 Numa das empresas ndo estd referido o método da percentagem de acabamento nas politicas
contabilisticas (quadro 0503.-A) mas esta calculada a percentagem de acabamento nos varios contratos
apresentados na IES através do quadro 0520-A (contratos de construgio).

(221 Neste campo ha uma empresa que utiliza o0 método do lucro nulo em alguns contratos.

(3] Esta racio foi calculado tendo em numerador o EBITDA e em denominador o Ativo, tal como o
procedimento levado a cabo pelo Banco de Portugal, embora possam existir outras formulas de calculo.
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